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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับน้ี้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น มิิได้้
เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คัญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ ล้้วนมีี

ความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โ ด ย  ภูู ว น า ร ถ   ณ  ส ง ข ล า
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ยัังต้้องระวัังเศรษฐกิิจไทยท่ี่�เข้้าสู่่�
ภาวะเติิบโตต่ำำ�มานาน

นิิลเสนา                   

ณ สงขลา                   

อมรวิวิัฒัน์์                

ร่ม่โพธิ์์�                       

คงขจรกิิจสุุข            

พิิพััฒน์์ปััทมา       

ภููมิวสนะ                 

ตัันจันัทร์พ์งศ์์      

มาณวพััฒน์์        

มโนมััยพิิบููลย์      

จิริมหาโภคา     

สมุุทรานนท์์  

     ในวัันท่ี่� 1 มิถิุนุายน นี้้� โครงการไทยช่ว่ยไทย
พลััส จะเริ่่�มต้้นขึ้้�น โดยรััฐบาลให้้สิิทธิิไว้้ 30 
ล้้านสิิทธิิ  โดยให้้ลงทะเบีียนตั้้� งแต่่  25 
พฤษภาคม ถึึง 29 พฤษภาคม ซ่ึ่�ง ณ เวลา 
22:00 น.ของวัันท่ี่� 29 ปรากฏว่่ายัังมีีจำำ�นวน
สิิทธิิคงเหลืือ 3,958,805 สิิทธิิ น่่าสนใจว่่า
ทำำ�ไมจึึงมีีสิิทธิิเหลือ เหตุุผลท่ี่�แท้้จริิงคืืออะไร
    ขณะท่ี่� การกำำ�หนดให้้วงเงิินรวม 4,000      
บาทสำำ�หรับัโครงการนี้้� แต่่แบ่ง่จ่่ายให้เ้ดืือนละ 
1,000 บาท เป็็นระยะเวลา 4 เดืือน โดยท่ี่�
แต่่ละวัันจะใช้้เงิินท่ี่�รััฐให้้ได้้ไม่เ่กิินวัันละ 200 
บาท เหตุผลว่่ากลััวประชาชนชนสุุรุ่่�ยสุุร่่าย 
ขณะท่ี่�อีีกด้้านหนึ่่�งของเหตุผลในการแจกเงิิน
ครั้้�งนี้้� บอกว่่าเป็็นการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ ปัญัหา
ก็็คืือจะกระตุ้้�นเศรษฐกิิจได้้เพีียงใด เป็็นไป
ตามท่ี่�รััฐมนตรีีว่าการกระทรวงการคลััง                      
คาดหวัังหรืือไม่่
     เพราะถ้้าใช้้วัันละ 200 บาทตามเกณฑ์์     
สูงูสุุด แค่่ 5 วััน เงิิน 1,000 บาทก็หมดแล้้ว หรือื
ถ้้าจะใช้้ให้้ครบเดืือน ก็็คืือใช้้เงิินของรััฐวัันละ 
34 บาท แล้้วใช้้เงิินตััวเอง 23 บาท นั่่�นคืือจะ
ซื้้�อสินิค้้าหรือใช้้บริกิารได้้วัันละแค่่ 57 บาท ซึ่่�ง
ในยุุคท่ี่�ข้า้วแกง หรือืก๋๋วยเตี๋๋�ยวราคาจานละ 60 
บาท จึึงเป็็นเรื่่�องท่ี่�ไม่่ง่่าย การกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ
จึึงต้้องรอดููกัันจนกว่่าจะจบโครงการใน                       
4 เดืือน
     อย่่างไรก็็ตาม มีีนักวิิเคราะห์์หุ้้�นมองใน                
แง่่บวกว่่า ไทยช่่วยไทยพลััสจะเป็็นแรงหนุุน
หลักต่่อกำำ�ลังซื้้�อฐานราก โดยมีีหุ้้�นกลุ่่�มท่ี่�จะได้้
รัับอานิิสงส์์เชิิงบวก คืือ กลุ่่�มค้้าปลีีกและ
สิินค้้าอุุปโภคบริิโภค ท่ี่�ได้้รัับประโยชน์์จาก
การจัับจ่่ายใช้้สอยท่ี่� เพิ่่� มขึ้้� น  ส่่วนกลุ่่� ม
ไฟแนนซ์์ (สิินเชื่่�อรายย่่อย) จะได้้รัับผลบวก
ทางอ้้อมจากสภาพคล่่องและวงเงิินหมุนุเวีียน
ในระบบเศรษฐกิิจท่ี่�ช่ว่ยให้ก้ารบริิหารจััดการ
หนี้้�ดีีขึ้้�น สุุดท้้ายคืือกลุ่่�มเครื่่�องด่ื่�มและอาหาร 
ท่ี่�จะได้้รับัประโยชน์จากการบริิโภคในประเทศ
ท่ี่�ฟื้้� นตััว

    คำำ�ถาม หรืือข้้อสัังเกตท่ี่�นัักลงทุุนควร
พิิจารณาก็็คืือ จะส่ง่ผลเชิิงบวกตามท่ี่�มีีการ
วิิเคราะห์จ์ริงิหรือืไม่ ่อานิสิงส์จ์ะมีีถึึงกลุ่่�มหุ้้�น
ต่่างๆจริิงหรือืไม่ ่ท่ี่�สำำ�คัญจะช่ว่ยให้ต้ลาดหุ้้�น
กลัับมาคึึกคััก และสามารถสร้้างความเชื่่�อ
มั่่�นต่่อการลงทุุนได้้เพีียงใด
    เพราะสิ่่�งที่่�อยากให้้ระวัังมากที่่�สุุดใน  
สภาพการลงทุุนในปัจัจุุบันไม่่ใช่เ่รื่่�องราคา
หุ้้�น แต่่คืือ “ความเสี่่�ยงจากการเติิบโตทาง
เศรษฐกิิจที่่�ต่ำำ�กว่่าคาดเป็็นเวลานาน” 
เพราะเป็็นปััจจััยที่่�กระทบกำำ�ไรบริิษััท                 
จดทะเบียีนแทบทุุกกลุ่่�ม
    ต้้องไม่่ลืืมว่า เศรษฐกิิจไทยโตต่ำำ�เป็็น      
เวลานาน (Low Growth Trap) ซึ่่�งนี่่�คืือความ
เสี่่�ยงเชิิงโครงสร้างท่ี่�สำำ�คัญท่ี่�สุุด เพราะ
ปัญัหาไม่ไ่ด้้อยู่่�ท่ี่�ว่่า GDP ปีนีี้้�โต 2% หรือื 3% 
แต่่อยู่่�ท่ี่�ว่่า ประเทศไทยกำำ�ลังเผชิิญภาวะ
การเติิบโตต่ำำ�ต่่อเน่ื่�อง ขณะท่ี่�ประเทศเพื่่�อน
บ้้านหลายแห่ง่เติิบโตเร็็วกว่่า
    ผลกระทบคืือ กำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียน
เติิบโตช้้า การลงทุุนภาคเอกชนไม่่เร่่งตััว 
กำำ�ลังซื้้�อภายในประเทศอ่่อนแอ มููลค่่าหุ้้�น 
(Valuation) ถููกกดดัันระยะยาว ขณะท่ี่�                
นัักลงทุุนจำำ�นวนมากจะมองทิิศทางการ
ลงทุุนเป็็นรายวััน
     ถ้้าคนใช้้จ่่ายน้้อยลง ธุุรกิิจค้้าปลีีกโตช้้า 
สินิเชื่่�อใหม่ข่ยายตััวจำำ�กัด กำำ�ไรกลุ่่�มธนาคาร
ถููกกดดัันจากคุุณภาพหนี้้� หุ้้�นท่ี่�พึ่่�งพากำำ�ลัง
ซื้้�อภายในประเทศมากเกิินไป จะมีีสภาพ
เป็็นหุ้้�นท่ี่�มีีความเสี่่�ยงได้้เช่น่กััน
    ดัังนั้้�น ความเสี่่�ยงท่ี่�นัักลงทุุนไทยควร        
ระวัังมากท่ี่�สุุดในวันนี้้� ไม่่ใช่่การปรัับฐาน
ระยะสั้้�นของตลาดหุ้้�น แต่่คืือความเป็็นไป
ได้้ท่ี่�เศรษฐกิิจไทยจะเข้้าสู่่�ภาวะเติิบโตต่ำำ�
เป็็นเวลานาน ซึ่่�งถ้้าแก้้โจทย์์นี้้�ไม่่ได้้ การ 
กระตุ้้� น เศรษฐกิิจ  หรืือแม้้แ ต่่การจะ                              
ลดดอกเบี้้�ย คงช่ว่ยให้้ตลาดหุ้้�นไทยก็็อาจฟื้้� น
ได้้เพียีงเป็น็รอบ ๆ เท่่านั้้�น

รายนามคณะกรรมการ ปีีบริหิาร 2568-2569



E- M AGA Z I N E  ว า ร ส า ร  T I A  เ ดืื อ น พ ฤ ษ ภ า ค ม  2 5 6 9   |   5

     สมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย (TIA) มีีการกำำ�หนดจุุดยืืนใน
การลงมติออกเสีียงลงคะแนนสำำ�หรับการประชุุมใหญ่ผู่้้�ถือหุ้้�น 
ท่ี่�จะต้้องลงมติ “ไม่่เห็็นด้้วย” หรืือ Vote NO ไว้้ 4 กรณีี 
ประกอบด้้วย
      1. กรณีีกรรมการอิสระที่่�ดำำ�รงตำำ�แหน่่งเกิิน 9 ปีี
      2. กรณีีผู้้�สอบบััญชีอีอกรายงานรับัรองงบการเงิินแบบมีี
เง่ื่�อนไข
      3. กรณีีการเพิ่่�มทุุนแบบ General Mandate
      4. กรณีีการมีวีาระจร
    ซ่ึ่�งทั้้�ง 4 จุุดยืืนดัังกล่่าว มีีเหตุุผลเพื่่�อประโยชน์ของผู้้�ถือ             
หุ้้�น และนัักลงทุุนเป็็นสำำ�คัญ ดัังนี้้�
      1. Vote NO กรณ ีกรรมการอิสระที่่�ดำำ�รงตำำ�แหน่่งเกิิน 9 
ปี ีอาจสูญูเสีียความเป็น็อิิสระ จึึงต้้องโหวตโนนั้้�น เป็น็สิ่่�งท่ี่�นักั
ลงทุนุสถาบันัทั่่�วโลกตระหนักัและให้ค้วามสำำ�คัญ เช่น่เดีียวกับ 
TIA ท่ี่�ตระหนักในเรื่่�องนี้้� เนื่่�องจากเห็็นว่่าความคุ้้�นเคยกัับฝ่า่ย
บริิหารเป็็นเวลานาน อาจสร้้างความสััมพัันธ์์อัันดีีจนเกรงใจ 
ลดความเข้้มงวดในการตรวจสอบ ซ่ึ่�งจะทำำ�ให้้มุุมมองในการ
คานอำำ�นาจและปกป้้องผลประโยชน์ของผู้้�ถือหุ้้�นรายย่่อย
ลดลง
        โดยเหตุผลหลักท่ี่�เก่ี่�ยวกับความสำำ�คัญหากกรรมการอิิสระ
ดำำ�รงตำำ�แหน่ง่เกิิน 9 ปีี ประกอบด้้วย 
    1. ความสััมพัันธ์์จากความใกล้้ชิิด ท่ี่�มีีการทำำ�งานร่ว่มกัน
เป็น็ระยะเวลานานทำำ�ให้เ้กิิดความคุ้้�นเคยส่ว่นตััวกับผู้้�บริหิาร
หรือืผู้้�ถือหุ้้�นใหญ่ ่อาจทำำ�ให้ก้รรมการอิิสระขาดความกล้้าหาญ
ในการทัักท้้วง หรือตรวจสอบการตััดสินิใจท่ี่�อาจเกิิดความขัด
แย้้งทางผลประโยชน์์ 
    2. การสููญเสีียมุุมมองที่่�เป็็นกลาง เกิิดจากระยะเวลาท่ี่�
ยาวนานอาจทำำ�ให้้กรรมการอิิสระมีีกรอบความคิดยึึดติิดอยู่่�
กัับแนวทางเดิิม ๆ ขององค์์กร ขาดความกระตืือรืือร้้นในการ
ตั้้�งคำำ�ถาม และไม่ส่ามารถนำำ�เสนอมุุมมองใหม่่ๆ  ท่ี่�จำำ�เป็็นต่่อ
การปรัับตััวทางธุุรกิิจ
       3. การขาดความยึึดโยงจากภายนอก ซึ่่�งสถาบันัการลงทุุน
และหลักการกำำ�กับดููแลกิิจการท่ี่�ดีี (CG Code) มองว่่าความต่อ
เนื่่�องท่ี่�ยาวนานเกิินไปอาจทำำ�ให้ก้รรมการอิิสระถููกมองว่่าเป็็น
ส่ว่นหนึ่่�งของ “คนใน” ไปโดยปริิยาย
    ด้้วยเหตุนี้้� กรณีีกรรมการอิิสระท่ี่�ดำำ�รงตำำ�แหน่่งเกิิน 9 ปีี              
จึึงเป็็นจุุดยืืน 1 ใน 4 จุุดยืืนของ TIA ท่ี่�จะต้้องโหวต “โน”
    2. Vote NO กรณีี ผูู สอบบััญชีีออกรายงานรัับรองงบ             
การเงิินแบบมีเีง่ื่�อนไข หรืือไม่่แสดงความเห็น็ หรืือไม่่รับัรอง
งบการเงิิน จึึงต้้องโหวตโนนั้้�น เนื่่�องจากเป็็นการสะท้้อน
สัญัญาณเตืือนจากผู้้�สอบบััญชีี ว่่า บริิษััทนั้้�นกำำ�ลังมีีความเส่ี่�ยง
สููง เพราะงบการเงิินนั้้�นขาดความน่่าเชื่่�อถืือ และอาจไม่่
สะท้้อนฐานะทางการเงิินท่ี่�แท้้จริิงของบริิษััท

4 จุุดยืืนในการ Vote NO
ของสมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

    โดยเหตุผลสำำ�คัญท่ี่�ทำำ�ให้้บริิษััทดังกล่่าวมีีความเส่ี่�ยงสููง 
อาทิิ
    1. ไม่่สามารถตรวจสอบทรัพัย์์สิินได้้จริงิ เพราะอาจมีี   
การตกแต่่งบััญชีี ซ่อ่นหนี้้�สิิน หรืือรัับรู้้�รายได้้เกิินจริิง
    2. เสี่่�ยงถููกพัักการซื้้�อขาย (SP) โดยตลาดหลักทรััพย์์ฯ         
อาจสั่่�งห้้ามซื้้�อขายหุ้้�นหากบริิษััทไม่่แก้้ไขงบการเงิินความ
เสี่่�ยงในการล้้มละลาย: บ่่อยครั้้�งท่ี่�คำำ�เตืือนของผู้้�สอบบััญชีี
ระบุุถึึงปััญหาสภาพคล่่องท่ี่�รุุนแรงสถาบัันการเงิินระงัับเงิิน
กู้้�: บริิษััทจะหาแหล่งเงิินทุุนยากขึ้้�นเนื่่�องจากขาดความน่่า
เชื่่�อถืือราคาหุ้้�นตกต่ำำ�อย่่างรุุนแรง: นัักลงทุุนรายใหญ่่และ
สถาบัันจะเทขายหุ้้�นทัันทีีเพื่่�อลดความเสี่่�ยง
       3. ข้อ้สมมติิฐานเกี่่�ยวกับการดำำ�เนิินงานต่่อเน่ื่�อง (Going 
Concern) หากผู้้�สอบบััญชีีระบุุว่่าบริิษััทอาจมีีปััญหาในการ
ดำำ�เนินิธุุรกิิจต่่อไปในอนาคต เช่น่ ขาดทุนุสะสมต่อเนื่่�อง หรือื
มีีหนี้้�สิินหมุุนเวีียนสููงกว่่าสิินทรััพย์์หมุุนเวีียน
        4. รายการกับบุุคคลหรืือกิจการที่่�เกี่่�ยวข้้องกััน (Relat-
ed Party Transactions) การโยกย้้ายผ่อ่งถ่่ายเงิินทุุน อาจมีี
การไซฟอนเงิิน (Siphon) ผ่า่นการปล่่อยกู้้�ให้้บริิษััทลููก การ
ซื้้�อสินิทรัพัย์ใ์นราคาแพงเกิินจริงิ หรือืการขายสินิค้้าให้เ้ครือื
ญาติิในราคาถููก
    5. คดีีความและหนี้้�สิินที่่�อาจเกิิดขึ้้�น (Litigation &            
Contingent Liabilities) หมายเหตุุทางการเงิิน บริิษััทอาจ
ระบุุคดีีความท่ี่�กำำ�ลังถููกฟ้้องร้้อง ซ่ึ่�งหากแพ้้คดีีอาจต้้องจ่่าย
ค่่าเสีียหายจำำ�นวนมหาศาลจนกระทบกัับกำำ�ไรของบริิษััท
อย่า่งรุุนแรง
    6. การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายการบัญช ่ (Changes in                 
Accounting Policies) การเปล่ี่�ยนวิิธีีรัับรู้้�รายได้้ หรืือการ
เปล่ี่�ยนวิิธีีคิดค่่าเสื่่�อมราคา อาจทำำ�ให้ก้ำำ�ไรสุทุธิใินปีก่ี่อนหน้า้
และปีีปััจจุุบัันดููเติิบโตแบบก้้าวกระโดดโดยท่ี่�พื้้�นฐานธุุรกิิจ
ไม่ไ่ด้้เปล่ี่�ยน
    7. มููลค่่าสินิค้้าคงเหลืือและการตั้้�งสำำ�รอง (Inventories &    
Provisions) สิินค้้าตกรุ่่�นหรืือขายไม่ไ่ด้้ บริิษััทต้้องตั้้�งค่่าเผื่่�อ
การลดมูลูค่่าสินิค้้าคงเหลือ หากพบว่่ามีีสินิค้้าค้้างสต็อกเป็น็
จำำ�นวนมากเกิินไป อาจต้้องถููกตััดจำำ�หน่า่ยเป็น็ผลขาดทุนุใน
อนาคต
        8. ลููกหนี้้�การค้้าและการตั้้�งสำำ�รองหนี้้�สููญ (Trade Re-
ceivables & Allowance for Doubtful Accounts) ยอดขาย
ปลอมหรือืเก็็บเงิินไม่ไ่ด้้ หากลูกูหนี้้�การค้้าเพิ่่�มขึ้้�นเร็ว็กว่่าราย
ได้้ และมีีการตั้้�งสำำ�รองหนี้้�สงสัยัจะสููญต่ำำ�เกิินไป มีีความเส่ี่�ยง
สููงท่ี่�บริิษััทจะเก็็บเงิินสดไม่ไ่ด้้จริิง
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    ดัังนั้้�นจะเห็็นว่่า จากกรณีีผู้้�สอบบััญชีีออกรายงานรัับรองงบ           
การเงิินแบบมีีเงื่่�อนไข หรืือไม่แ่สดงความเห็็น หรืือไม่ร่ัับรองงบการ
เงิิน ท่ี่�อาจเกิิดจาก 7 กรณีีเสี่่�ยงดัังกล่่าว TIA จึึงมีจีุุดยืืนว่่าต้้องโหวต 
“โน”
       3. Vote NO กรณี ีการเพิ่่�มทุุนแบบ General Mandate หรืือ 
การเพิ่่�มทุุนแบบมอบอำำ�นาจทั่่�วไป ถููกเปรีียบเทีียบว่่าเป็็นเหมืือน 
“การตีีเช็็คเปล่่า” เนื่่� องจากเป็็นมติท่ี่�ผู้้�ถือหุ้้�นอนุุมััติิให้้คณะ
กรรมการบริษัิัทมีีอำำ�นาจในการออกหุ้้�นใหม่เ่มื่่�อใดก็็ได้้ กำำ�หนดราคา
เท่่าใดก็็ได้้ (ภายใต้้กรอบกฎหมาย) และจััดสรรให้ใ้ครก็็ได้้ โดยไม่ต้่้อง
กลัับมาขออนุุมััติิจากท่ี่�ประชุุมผู้้�ถือหุ้้�นซ้ำำ�อีีกรอบ จนกว่่าจะสิ้้�นสุุด
ระยะเวลาท่ี่�กำำ�หนด 
    โดยเหตุุผลสำำ�คัญท่ี่�ถููกมองว่่า การเพิ่่�มทุุนแบบ GM มีีความเสี่่�ยง
สููงและไม่ค่วรอนุุมััติิ มีีดังนี้้�
         1. เสี่่�ยงเกิิด EPS Dilution และ Price Dilution ทัันทีี เนื่่�องจาก
คณะกรรมการสามารถออกหุ้้�นใหม่ไ่ด้้เร็ว็มาก ส่ง่ผลให้สั้ัดส่ว่นความ
เป็็นเจ้้าของ (Control Dilution) และกำำ�ไรต่่อหุ้้�น (EPS) ของผู้้�ถือหุ้้�น
เดิิมลดลงทัันทีี ยิ่่�งไปกว่่านั้้�น หากเป็็นการเพิ่่�มทุนให้้บุุคคลในวง
จำำ�กัด (Private Placement หรือื PP) มักัจะมีีการทอดตลาดในราคา
ท่ี่�มีีส่ว่นลด (Discount) ทำำ�ให้ร้าคาหุ้้�นในกระดานร่่วงลงอย่า่งรุุนแรง 
(Price Dilution)
        2. ขาดการตรวจสอบวััตถุุประสงค์์ (Lack of Transparency) 
ซึ่่�งในการเพิ่่�มทุุนแบบปกติิ (Specific Purpose) บริิษััทต้้องระบุุ
ชัดัเจนว่่าจะนำำ�เงิินไปทำำ�อะไร เช่่น สร้า้งโรงงานใหม่ หรือืซื้้�อกิิจการ
ใด แต่่แบบ General Mandate บริิษััทมัักระบุุวััตถุุประสงค์์กว้้างๆ 
เช่่น “เพื่่�อใช้้เป็็นเงิินทุุนหมุุนเวีียน” หรืือ “เพื่่�อรองรัับการขยาย
ธุุรกิิจในอนาคต” ทำำ�ให้น้ักัลงทุนุไม่ส่ามารถประเมินิความคุ้้�มค่าของ
การใช้้เงิินได้้ล่่วงหน้้า
       3. ความเสี่่�ยงเรื่่�องธรรมาภิิบาลและการเอื้้�อประโยชน์ การให้้
อำำ�นาจเบ็็ดเสร็จแก่่บอร์์ดบริิหาร อาจถููกนำำ�ไปใช้้ในทางท่ี่�เอื้้� อ
ประโยชน์์ต่่อพวกพ้้อง เช่่น การออกหุ้้�น PP ราคาถููกให้้กลุ่่�มทุุน
พัันธมิิตรของตนเอง เพื่่�อเพิ่่�มสััดส่่วนโหวตในบริิษััท หรืออาจ
เป็็นการสร้้างพัันธมิิตรมาช่ว่ยคานอำำ�นาจผู้้�ถือหุ้้�นรายย่อ่ย
    4. เปลี่่�ยนโครงสร้า้งผู้้�ถืือหุ้้�นโดยที่่�รายย่่อยคััดค้้านไม่่ได้้      เพราะ  
เมื่่�อผู้้�ถือหุ้้�นโหวตเห็็นด้้วย หรืออนุุมััติิในท่ี่�ประชุุมสามััญผู้้�ประจำำ�ปีี 
(AGM) ไปแล้้ว อำำ�นาจทั้้�งหมดจะย้้ายไปอยู่่�ท่ี่�บอร์์ดบริิหาร 100% 
หลังจากนั้้�นหากบอร์์ดตััดสิินใจออกหุ้้�นใหม่่เพิ่่�มทุนให้้ใคร ผู้้�ถือหุ้้�น
เดิิมจะไม่่มีีโอกาสได้้ออกเสีียงคััดค้้านอีีกเลยจนกว่่าจะครบ
กำำ�หนดการมอบอำำ�นาจนั้้�น

       อย่า่งไรก็็ตาม ในมุมุของบริิษััทจดทะเบีียน การเพิ่่�ม
ทุุนแบบ General Mandate มีีข้้อดีีในเรื่่�อง “ความ
รวดเร็ว็และยืืดหยุ่่�น” เพราะในแง่่ธุุรกิิจ โอกาสในการ
ลงทุุนหรือการควบรวมกิจการ (M&A) มัักเข้้ามาแบบ
กะทัันหััน หากต้้องจััดประชุุมวิสามััญผู้้�ถือหุ้้�น (EGM) 
ทุุกครั้้�ง จะต้้องใช้้เวลาเตรีียมการอย่า่งน้้อย 1-2 เดืือน 
ซึ่่�งอาจทำำ�ให้้บริิษััทเสีียโอกาสทางธุุรกิิจได้้ อีีกประการ 
การเพิ่่�มทุุนแบบ General Mandate เป็็นช่่องทางใน
การระดมทุุนซึ่่�งตลาดหลักทรััพย์์ฯ กำำ�หนดให้้สามารถ
ทำำ�ได้้
     แต่่สำำ�หรัับนัักลงทุุน กรณีีบริิษััทขออนุุมััติิ General 
Mandate ต้้องพิจิารณาเก่ี่�ยวกับธรรมาภิิบาล เป็น็หลัก 
เพราะการลงมติโดยไม่่มีีข้้อมููลใดๆ หรืือไม่่มีีข้้อมููลท่ี่�
เพีียงพอ การโหวต “ไม่อ่นุุมััติิ” จะปลอดภััยสำำ�หรัับผู้้�
ลงทุุนมากกว่่า ดัังนั้้�น TIA จึึงมีจีุุดยืืนโหวต “โน” ด้้วย
เช่น่กััน
      4. Vote NO กรณีี การมีวีาระจร เนื่่�องจากปกติิใน
การประชุุมใหญ่ผู่้้�ถือหุ้้�น ไม่ว่่่าจะเป็น็การประชุุมสามัญั 
หรือื วิิสามััญ จะต้้องมีีหนังสืือเชิิญประชุุมท่ี่�บรรจุุวาระ
การประชุุมไว้้อย่่างชััดเจนว่่า จะมีีวาระใดบ้้าง และมีี
การแนบเอกสารข้้อมููล เหตุุผล ความจำำ�เป็็นในการขอ
อนุมุัติัิ รวมทั้้�งมีีความคิดเห็น็ของคณะกรรมการ เพื่่�อให้้
ผู้้�ถือหุ้้�นได้้มีีโอกาสศึึกษา ทำำ�ความเข้้าใจล่่วงหน้้า รวม
ทั้้�งสามารถเตรีียมคำำ�ถามเพื่่�อสอบถามเพิ่่�มเติิมในการ
ประชุุม เพื่่�อให้ไ้ด้้ข้อ้มููลท่ี่�มากเพีียงพอว่่าควรจะอนุุมัติัิ
หรืือไม่่
       แต่่กรณีีการมีีวาระจร ผู้้�ถือหุ้้�นจะไม่่รู้้�ล่วงหน้้าว่่าจะ
มีีการเสนอเรื่่�องดัังกล่่าวให้้ผู้้�ถือหุ้้�นพิิจารณา หากเป็็น
เรื่่�องสำำ�คัญท่ี่�มีีผลต่่อประโยชน์์ของผู้้�ถือหุ้้�น จะเท่่ากัับ
ว่่าผู้้�ถือหุ้้�นท่ี่�ไม่่รู้้�ว่ าจะมีีวาระดัังกล่่าว และไม่่ได้้เข้้า
ประชุุมก็จะเสีียสิิทธิิในการแสดงความคิดเห็็นและลง
มติ
        ขณะท่ี่�ผู้้�ถือหุ้้�นท่ี่�แม้จ้ะเข้า้ประชุุม แต่่การไม่ม่ีีข้อ้มูลู
ล่่วงหน้า้มาก่่อน การตััดสินิใจเพื่่�อประโยชน์ส์ูงูสุดุก็็อาจ
จะไม่่สมบูรณ์์เพีียงพอได้้ ดัังนั้้�น กรณีีวาระจร จึึงเป็็น
เรื่่�องท่ี่�ทำำ�ให้้ผู้้�ถือหุ้้�นได้้รับัผลกระทบเชิงิลบโดยตรง จึึง
ไม่ค่วรอนุุมััติิ ทาง TIA จึึงมีจีุุดยืืนว่่าต้้องโหวต “โน”  



โดย พรรณีี  วรวุฒิุิจงสถิิต
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    งบการเงิินที่่�ผู้้�สอบบััญชีรีับัรองแล้้ว นอกจากจะประกอบ           
ด้้วย งบฐานะการเงิิน  งบกำำ�ไรขาดทุุนเบ็็ดเสร็จ งบกระแส
เงิินสด งบเปล่ี่�ยนแปลงส่่วนของเจ้้าของแล้้ว ยัังมีีหมายเหตุุ
ประกอบงบการเงิินท่ี่�ถืือเป็็นส่่วนหนึ่่�งของงบการเงิินตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิินอีีกด้้วย วัันนี้้�เราจะคุุยถึึง
ความสำำ�คัญของหมายเหตุุประกอบงบการเงิินของกิิจการที่่�
อยู่่�ในตลาดหลัักทรัพัย์์แห่่งประเทศไทย
       คนส่ว่นใหญ่เ่ข้้าใจว่่า หมายเหตุุประกอบงบการเงิินเป็็นสิ่่�ง
ท่ี่�จััดทำำ�โดยผู้้�สอบบััญชีี แท้้ท่ี่�จริิงแล้้ว ตามกฎหมายการบััญชีี 
งบการเงิินทั้้�งหมดท่ี่�จััดทำำ� รวมทั้้�งหมายเหตุประกอบงบการเงิิน
นั้้�น ต้้องจััดทำำ�โดยกิิจการทั้้�งหมด ผู้้�สอบบัญัชีีมีีหน้าท่ี่�สอบทาน
งบการเงิินแล้้วให้้ความเห็็นว่่า งบการเงิินนั้้�นถููกต้้อง เชื่่�อถืือได้้
เพีียงใด
    หมายเหตุุประกอบงบการเงิิน (Notes to Financial               
Statements) คืือส่ว่นท่ี่�เย็็บเล่่มต่อท้้ายงบการเงิิน ซึ่่�งเป็็นจุุดท่ี่� 
“ซ่่อนรายละเอีียดสำำ�คัญ” ท่ี่�ตััวเลขในแต่่ละงบบอกไม่่หมด 
และเป็็นบริิเวณท่ี่�นัักลงทุุนมัักจะมองข้้าม ทั้้�งท่ี่�มัันคืือเหมือง
ทองของการจัับพิิรุุธและประเมิินความเสี่่�ยง นี่่�คืือจุุดสำำ�คัญใน
หมายเหตุุประกอบงบการเงิินท่ี่�นัักลงทุุนต้้อง “ระวัังและอ่่าน
ให้้ละเอีียด” โดยจะแสดงถึึงรายการท่ี่�สำำ�คัญ ๆ ดัังจะสรุปได้้
ดัังนี้้�คืือ
    1. นโยบายการบััญชีทีี่่�สำำ�คัญ (Significant Accounting 
Policies)
         หมวดนี้้�จะบอกว่่าบริษัิัทใช้เ้กณฑ์์อะไรในการวััดมููลค่่าและ
รัับรู้้�รายได้้-ค่่าใช้้จ่่าย สิ่่�งท่ี่�ต้้องระวัังคืือ “การเลืือกใช้้นโยบาย
ที่่�เอื้้�อให้้ตกแต่่งตััวเลขได้้ง่่าย” ต้้องดููว่่า มีีการเปล่ี่�ยนวิิธีีรัับรู้้�
รายได้้ไหม เปล่ี่�ยนอายุุค่่าเสื่่�อมหรืือไม่ ่มีีการกลัับรายการด้้อย
ค่่าไหม หรืือมีีการตั้้�งด้้อยค่่าทรััพย์์สิินไหม เพราะบางครั้้�งกำำ�ไร
โตเพราะ “เทคนิคบััญชี”ี ไม่ใ่ช่ธุุ่รกิิจดีีขึ้้�นจริิง
    2. รายการกับบุุคคลหรืือกิจการที่่�เกี่่�ยวข้องกััน (Related 
Party Transactions)
       จุุดนี้้�คืือช่อ่งทางหลักในการ “ผัันเงิินออก” หรืือ “แต่่งงบ” 
ระหว่างบริิษััทแม่่ บริิษััทลููก หรืือบริิษััทของกลุ่่�มผู้้�ถือหุ้้�นใหญ่ ่
ต้้องอ่่านละเอีียดมาก เช่่น มีีรายการซื้้�อขายอะไรกัับบริิษััทท่ี่�
เก่ี่�ยวข้้องกััน มีีรายการให้้กู้้� หรืือ กู้้�ยืืมระหว่างกััน มีีรายการ ค่่า
บริกิาร ค่่าบริิหารจััดการ ค่่าท่ี่�ปรึึกษา ค่่าเช่า่ ค่่าให้เ้ช่า่ แก่่บุุคคล
หรือืกิิจการท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งกััน มีีรายการซื้้�อขายทรัพัย์ส์ินิบุุคคลหรือื
กิิจการท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกััน หรืือมีีการค้ำำ�ประกัันให้้กัันและกััน
    สิ่่�งท่ี่�ต้้องระวัังคืือ มีีรายการท่ี่�ราคาไม่่เป็็นธรรม / การโยก
กำำ�ไร / siphon assets / เอื้้�อประโยชน์์กลุ่่�มผู้้�ถือหุ้้�นใหญ่ ่เกิิด
ขึ้้�นหรืือไม่ ่เพีียงใด

      3. รายละเอียีดประกอบรายการในงบการเงิิน 
    ปกติิมาตรฐานการบััญชีีจะบัังคัับว่่า รายการในงบ      
การเงิินท่ี่�แสดงเป็็นยอดรวมนั้้�น ต้้องเปิิดเผยข้้อมููลขั้้�นต่ำำ� 
เก่ี่�ยวกับรายการนั้้�น ๆ อย่่างไรในหมายเหตุุประกอบงบ
การเงิิน ดัังนั้้�นจึึงมีีการเปิิดเผยข้้อมููล ซึ่่�งมัักจะมีีราย
ละเอีียดประกอบ เพื่่�อให้้คนอ่่านงบได้้มีีข้้อมููลเพื่่�อการ
วิิเคราะห์์เพิ่่�มเติิม ขอยกตััวอย่า่งรายการท่ี่�สำำ�คัญเช่น่
      • ลููกหนี้้�การค้้าและตั๋๋�วเงิินรับั (Trade Receivables) 
    ตััวเลขลูกหนี้้�ในงบดุุลอาจดููดีี แต่่ต้้องมาดููไส้้ในท่ี่�
หมายเหตุุว่่า “ลููกหนี้้�มีคีุุณภาพแค่่ไหน” เช่น่ การจัดชั้้�น
อายุุหนี้้� (Aging Analysis) ต้้องสัังเกตว่ามีีลููกหนี้้�ท่ี่�ค้้าง
ชำำ�ระเกิินกำำ�หนด  เป็็นสััดส่ว่นท่ี่�สููงหรืือไม่ ่
    การตั้้�งค่่าเผื่่�อผลขาดทุุนด้้านเครดิตที่่�คาดว่่าจะเกิิด        
ขึ้้�น (Expected Credit Loss - ECL) ต้้องดููว่่าบริิษััทตั้้�ง
สำำ�รองหนี้้�สููญเพีียงพอและสมเหตุุสมผลไหมเมื่่� อ                                        
เทีียบกัับสััดส่ว่นหนี้้�ท่ี่�ค้้างชำำ�ระนานๆ ถ้้าหนี้้�เสีียพุ่่�งแต่่ตั้้�ง
สำำ�รองเท่่าเดิิม แสดงว่่าบริิษััทอาจกำำ�ลัง “ซ่่อนค่่าใช้จ้่่าย” 
เพื่่�อรัักษาตััวเลขกำำ�ไรก็็ได้้
     สััญญาณท่ี่�พบบ่อ่ยก่่อนเกิิดปััญหา เช่น่ รายได้้โตเร็็ว
มาก แต่่เงิินสดไม่เ่ข้้า ลููกหนี้้�พุ่่�งสููง อาจหมายถึึงว่่าขายได้้
แต่่เก็็บเงิินจริิงไม่่ได้้ หรือทำำ�ยอดขายปลายงวด หรือราย
ได้้อาจไม่คุุ่ณภาพดีี 
      • สิินค้้าคงเหลืือ (Inventories)
    สิินค้้าคงเหลือท่ี่�มากเกิินไปอาจไม่่ใช่่เรื่่�องดีีเสมอไป 
เพราะอาจเป็็นสิินค้้าตกรุ่่�น เสื่่�อมสภาพ หรืือขายไม่่ออก 
ซึ่่�งตามหลักบััญชีีต้้องมีีการลดมูลูค่่าสินิค้้าให้เ้ท่่ากัับมููลค่่า
สุุทธิิท่ี่�จะได้้รัับ (Net Realizable Value - NRV) แล้้ว หาก
มููลค่่าท่ี่�ได้้นั้้�นต่ำำ�กว่่าราคาทุุน เพราะหลักบััญชีีบอกว่่า
รายการสิินค้้าคงเหลือต้้องแสดงในราคาทุุน หรืือมููลค่่า
สุุทธิิท่ี่�จะได้้รัับแล้้วแต่่อะไรจะต่ำำ�กว่่า ดัังนั้้�นหากมีีการ
ปกปิดิโดยไม่ม่ีีการตีีต่ำำ�เพื่่�อไม่อ่ยากให้เ้กิิดต้้นทุนุสูงู กำำ�ไร
หายไป และผู้้�สอบบััญชีีตรวจไม่พ่บ การอ่่านหมายเหตุุก็็
ไม่่รู้้�อะไรมากกว่่านี้้�  ยกเว้้นต้้องสัังเกตติดตามอย่่าง                       
ต่่อเนื่่�อง ดููความสััมพัันธ์์กัับยอดขาย ยอดต้้นทุุน เป็็นต้้น 
อย่่างไรก็็ตาม ราคาทุุนของสิินค้้าคงเหลือ สามารถใช้้ได้้
หลายวิิธีี เช่่น ราคาเข้้าก่่อนออกก่่อน หรืือถััวเฉล่ี่�ยถ่่วง                  
น้ำำ�หนักั หรือเฉพาะเจาะจง ดัังนั้้�นสมมุติุิว่่า กิิจการประเภท
เดีียวกัน สิินค้้าแบบเดีียวกัน หากตีีราคาทุุนสิินค้้าต่่างกััน 
ก็็จะมีีผลให้้ต้้นทุุนสิินค้้าท่ี่�ขายไม่เ่ท่่ากัันได้้ 

หมายเหตุุประกอบงบการเงิินท่ี่�นัักลงทุุนต้้องรู้้ �ไว้ ้
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      นอกจากนี้้�สิินค้้าคงเหลือท่ี่�สููงผิิดปกติิ ทำำ�ให้้เกิิดความ
เสี่่�ยงในเรื่่�องของการท่ี่�ขายไม่ไ่ด้้ หรือืสินิค้้าตกรุ่่�น หรือืต้้อง
ตััดด้้อยค่่าในอนาคต โดยเฉพาะธุุรกิิจท่ี่�ต้้องระวััง ได้้แก่่ 
อิิเล็็กทรอนิิกส์์ แฟชั่่�น อสัังหา หรืืออาหารท่ี่�เน่่าเสีียง่่าย 
เป็็นต้้น
      • วิิธีกีารคิดค่่าเสื่่�อมราคา (Depreciation Methods)
    วิิธีีการคิิดค่่าเสื่่�อมราคาท่ี่�แตกต่่างกััน ก็็อาจทำำ�ให้้    
จำำ�นวนเงิินค่่าเสื่่�อมราคาในงบกำำ�ไรขาดทุุนสูงู หรือื ต่ำำ�ไม่่
เท่่ากัันได้้ ดัังนั้้�นหากเปรีียบเทีียบงบการเงิินของกิิจการ 
แม้ว่้่าจะเหมือนกัันทุกุอย่า่ง แต่่หากวิิธีีการคิิดค่่าเสื่่�อมราคา
ไม่่เหมืือนกััน ก็็อาจเกิิดกำำ�ไรขาดทุุนท่ี่�ต่่างกัันได้้ ใน
หมายเหตุุประกอบงบจึึงมีีการบอกถึึงวิิธีีการคิิดค่่าเสื่่�อม
ราคาอาคาร และอุุปกรณ์์ต่่าง ๆ ให้เ้ห็น็ว่่าใช้วิ้ิธีีใด เช่น่ตััด
เป็น็เส้น้ตรงก่ี่�ปี ีหรือืคิิดตามยอดท่ี่�ลดลง เป็็นต้้น จำำ�นวนปีี
ท่ี่�ตััดค่่าเสื่่�อมราคาท่ี่�ต่่างกััน ก็็ทำำ�ให้เ้กิิดยอดค่่าเสื่่�อมราคา
ท่ี่�เป็น็ค่่าใช้จ่้่าย แตกต่่างกััน
     4. หนี้้�สินิที่่�อาจเกิิดขึ้้�นและภาระผููกพันั (Contingent 
Liabilities & Commitments)
     นี่่�คืือ “ระเบิดิเวลา” ท่ี่�ยังัไม่ถู่กูบันัทึึกเป็น็หนี้้�สินิในงบ
การเงิินหลัก แต่่จะอยู่่�ในรููปของข้้อความท่ี่�เตืือนภััยท่ี่�จะเกิิด
ขึ้้�นในอนาคต  เช่น่ คดีคีวามที่่�ถููกฟ้อ้งร้อ้ง ต้้องดููว่่าบริษัิัท
กำำ�ลังถููกฟ้้องร้้องเรีียกค่่าเสีียหายเป็็นจำำ�นวนเงิินเท่่าไหร่ ่
และท่ี่�ปรึึกษากฎหมายประเมินิโอกาสแพ้้คดีีไว้้อย่า่งไร
    กรณีีการค้ำำ�ประกัันหนี้้�สิิน บริิษััทมีีการไปค้ำำ�ประกััน   
วงเงิินกู้้�ให้บ้ริษัิัทอื่่�นหรือืบริษัิัทร่ว่มหรือืไม่ ่ ถ้้าบริษัิัทเหล่า
นั้้�นเบี้้�ยวหนี้้� บริิษััทท่ี่�เราลงทุนุจะต้้องรับัผิดิชอบแทนทัันทีี
        มีีภาระผููกพัันตามสััญญาอย่า่งไร เช่่น สัญัญาเช่่าระยะ
ยาว หรือืข้อ้ตกลงท่ี่�จะต้้องจ่่ายเงิินลงทุนุในโครงการใหญ่่ๆ  
ในอนาคต ซ่ึ่�งจะกระทบต่่อกระแสเงิินสดในมือื
     สำำ�หรับัคดีคีวามต่่าง ๆ ท่ี่�มักัพบเห็น็ เช่น่ คดีีภาษีี /คดีี
แรงงาน/คดีีสิ่่�งแวดล้้อม/คดีีทุจุริติ ซึ่่�งคดีีเหล่านี้้�ถ้้ามููลค่่าสููง
เมื่่�อเทีียบทุนุบริษัิัท ยิ่่�งต้้องระวััง เพราะถึึงแม้ยั้ังไม่แ่พ้ค้ดีี 
แต่่ก็็มีีความเสี่่�ยงใหญ่ร่ออยู่่�ในอนาคต

        5. เหตุุการณ์ภายหลัังรอบระยะเวลารายงาน (Events After 
the Reporting Period) หรือื Subsequent Events
หมายเหตุขุ้อ้นี้้�จะบอกเหตุการณ์ส์ำำ�คัญท่ี่�เกิิดขึ้้�น “หลังจากวัันปิดิ
งบ แต่่ก่่อนวัันท่ี่�ผู้้�สอบบัญัชีีจะเซ็น็รับัรอง” ซึ่่�งอาจพลิิกสถานการณ์์
ของบริษัิัทได้้เลย เช่น่ ลูกูหนี้้�รายใหญ่ล้่้มละลายหลังวัันปิดิงบ ทำำ�ให้้
หนี้้�กลายเป็น็หนี้้�สูญูทัันทีี หรือืกรณีีเกิิดไฟไหม้โ้รงงานครั้้�งใหญ่ห่ลัง
ปิิดงบ หรืือมีีการประกาศจ่่ายเงิินปัันผล หรืือการเข้้าซื้้�อกิิจการ
ขนาดใหญ่ ่รวมไปถึึงกรณีีเกิิดการผิดินัดัชำำ�ระหนี้้� หรือืเกิิดคดีีฟ้อ้ง
ร้อ้งใหม่่
       6.  การดำำ�เนิินงานต่่อเน่ื่�อง  Going Concern
เป็น็ข้้อสงสััยเรื่่�องการดำำ�เนิินงานต่่อเนื่่�องของธุุรกิิจ ว่่าอาจจะเกิิด
การหยุดชะงััก หรืือเกิิดความเสี่่�ยงในการดำำ�เนิินงานต่่อไปได้้   นี่่�
คืือหมายเหตุท่ี่�นัักลงทุุนต้้องอ่่านทุุกคำำ� ถ้้าหมายเหตุเขีียน
ประมาณว่่า “มีีความไม่่แน่่นอนอย่่างมีีสาระสำำ�คัญท่ี่�อาจทำำ�ให้้
เกิิดข้อ้สงสัยัอย่า่งมีีนัยสำำ�คัญเก่ี่�ยวกับความสามารถในการดำำ�เนิิน
งานต่่อเนื่่�อง” แปลว่่า บริิษััทอาจมีีปััญหา เช่น่ เงิินสดไม่พ่อ หรืือ
ขาดทุนุต่่อเนื่่�อง หรือืผิดินัดัชำำ�ระหนี้้� หรือืธนาคารอาจไม่ต่่่อวงเงิิน 
เป็็นต้้น แบบนี้้�แม้้งบจะมีีกำำ�ไร ก็็ยัังเกิิดความเสี่่�ยงได้้
       7. เงิินกู้้�ใกล้้ผิิดนัด / Covenant Risk
หมายเหตุุเก่ี่�ยวกับเงิินกู้้�สำำ�คัญมาก แม้้ยัังไม่ผ่ิิดนััดจริิง ก็็อาจเกิิด
อัันตรายได้้ ดัังนั้้�น ต้้องดููว่่า มีีการผิิด covenant หรืือยััง ถ้้าผิิด 
ธนาคารอาจเรีียกหนี้้�คืืนทัันทีี หรือืว่่ามีีกรณีี D/E เกิินกำำ�หนดไหม 
รวมทั้้�งมีีกรณีี EBITDA ต่ำำ�กว่่าท่ี่�ธนาคารกำำ�หนดไหม 
       ท่ี่�กล่่าวมานี้้�เป็็นรายการสำำ�คัญท่ี่�ต้้องเฝ้้าระวััง ยัังมีีรายการ
อื่่�น ๆ  อีีกมากมายในหมายเหตุุประกอบงบการเงิิน ท่ี่�ผู้้�อ่านงบมััก
จะมองข้้ามไป แต่่แท้้จริิงแล้้ว ทุุกหมายเหตุุมีีประเด็็นท่ี่�ต้้อง
ทำำ�ความเข้้าใจ ตีีความให้้แตก เพราะเป็็นเรื่่�องท่ี่�เก่ี่�ยวเนื่่�องกัับ
ตััวเลขท่ี่�แสดงอยู่่�ในงบการเงิิน หรืือแม้้แต่่เป็็นเรื่่�องท่ี่�ไม่่ได้้แสดง
อยู่่�ตรงไหนในงบการเงิินเลย แต่่มีีการบอกเล่่าไว้้อยู่่�ในหมายเหตุุ
ประกอบงบการเงิินนี้้�
    ดัังนั้้�นนัักลงทุุนจึึงจำำ�เป็็นต้้องให้้ความสนใจในหมายเหตุุ
ประกอบงบการเงิินในการวิเคราะห์์งบการเงิินของกิิจการเพื่่�อ
การตัดสิินใจที่่�แม่่นยำำ�มากขึ้้�น

31 พฤษภาคม 2569
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   สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรััพย์์และ
ตลาดหลัักทรัพัย ์ (ก.ล.ต.) เปิิดแนวคิด “โครงการบัญชีี
การออมการลงทุุนส่่วนบุุคคล (Thailand Individual 
Savings Account: TISA)” เพื่่�อเป็็นกลไกสนับสนุนการ
ออมและการลงทุุนระยะยาวของคนไทยทุุกคน ภายใต้้
โครงสร้้างบััญชีีเดีียวท่ี่�เข้้าใจง่่าย ยืืดหยุ่่�น และเชื่่�อมโยง
ทางเลืือกการลงทุนุท่ี่�หลากหลายไว้้ด้้วยกััน ช่ว่ยให้ค้นไทย
บริิหารเงิินระยะยาวได้้อย่่างเป็็นระบบ เห็็นภาพรวมการ
ลงทุุนของตนเองชัดัเจนข้ึ้�น เพื่่�อความอยู่่�ดีีมีีสุขุทางการเงิิน 
(Financial well-being) ของประชาชน และเพิ่่�มโอกาส
สร้้างความมั่่�นคงทางการเงิินในระยะยาว ควบคู่่�กับการ
สนับัสนุนุการลงทุนุเพื่่�อส่ง่เสริมิความยั่่�งยืนืและการพััฒนา
โครงสร้้างพื้้�นฐานของประเทศ
     โครงการ TISA ถููกออกแบบให้้เป็็นกลไกสำำ�คัญในการ
ปรัับเปล่ี่�ยนพฤติิกรรมทางการเงิินของคนไทย จากการ
ออมในลัักษณะพัักเงิิน ไปสู่่�การลงทุุนระยะยาวอย่่างมีี             
เป้้าหมาย โดยผู้้�ลงทุุนจะได้้รัับคำำ�แนะนำำ�หรืือบริิการ
จััดการลงทุนุจากผู้้�เชี่่�ยวชาญภายใต้้การกำำ�กับของ ก.ล.ต. 
ในการจััดพอร์์ตการลงทุุนท่ี่�เหมาะสมกับเป้้าหมายทางการ
เงิิน ระยะเวลาการลงทุุน และระดัับความเสี่่�ยงของแต่่ละ
บุุคคล โดยโครงสร้้างบััญชีีเดีียวของ TISA จะช่่วยให้้
ประชาชนเห็็นภาพรวมของพอร์์ตการลงทุุนชััดเจนขึ้้�น 
สามารถวางแผนการเงิินได้้อย่่างเป็็นระบบและมีี
ประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น
       โดย TISA จะเป็น็เครื่่�องมือืสำำ�คัญในการเสริมิสร้า้งวิินัยั
การออมและการลงทุุน ให้้มีีการออมการลงทุุนสะสมเงิิน
อย่่างสม่ำำ�เสมอ เพื่่�อเตรีียมความพร้้อมสำำ�หรัับชีีวิตหลัง
เกษีียณ นอกจากนี้้� เพื่่�อให้้โครงการ TISA เป็็นไปเพื่่�อคน
ไทยทุุกคนอย่่างแท้้จริิง รััฐก็็อยู่่�ระหว่างการพิิจารณาเพิ่่�ม
เติิมวงเงิินสนับสนุนุการออมการลงทุนุแยกจากวงเงิินการ
ลงทุุนท่ี่�นำำ�ไปลดหย่อ่นภาษีีเงิินได้้บุุคคลธรรมดาแบบการ
ลงทุุนเพื่่�อการเกษีียณ แต่่จะเป็็นวงเงิินการลงทุุนท่ี่�จะได้้
รัับผลตอบแทนจากเงิินปัันผลหรืือดอกเบี้้�ยอย่่างเต็็มเม็็ด
เต็็มหน่่วยให้้แก่่ประชาชนทุุกคน เพื่่�อส่่งเสริิมให้้คนไทย
ออมและลงทุุนตั้้�งแต่่อายุุยัังน้้อย หรือผู้้�ปกครองจะใช้้
สำำ�หรัับการวางแผนการลงทุุนให้้แก่่บุุตรก็็สามารถทำำ�ได้้ 
ถึึงแม้้จะเงิินท่ี่�เริ่่�มลงทุุนในช่ว่งต้้นอาจจะน้้อย แต่่หากเริ่่�ม
ลงทุนุเร็ว็ ลงทุนุอย่า่งสม่ำำ�เสมอ และได้้รับัคำำ�แนะนำำ�ในการ
จััดสรรพอร์์ตการลงทุุนอย่่างเหมาะสมก็ช่่วยให้้คนไทย
สะสมความมั่่�งคั่่�งเพื่่�อความมั่่�นคงในอนาคตได้้ดีียิ่่�งขึ้้�น

        ในมิติิิของระบบเศรษฐกิิจ TISA จะช่ว่ยเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพการระดมทุุนหรืือการลงทุุน
ภายในประเทศ โดยเปล่ี่�ยนเงิินออมของ
ประชาชนให้้เป็็นเงิินลงทุุนระยะยาวท่ี่�สามารถ
สนัับสนุุนภาคธุุรกิิจและเศรษฐกิิจจริิง ส่่งเสริิม
การลงทุุนในกิิจการท่ี่�มุ่่�งมั่่�นและให้้ความสำำ�คัญ
กัับความยั่่�งยืืน อาทิิ บริิษััทท่ี่�เข้้าร่่วมโครงการ 
Corporate Value Up (CVUP) หรืือ JUMP+ ซึ่่�ง
เป็็นบริิษััทท่ี่�ให้้ความสำำ�คัญหรืือเด่่นในเรื่่� อง                   
ธรรมาภิิบาลท่ี่�ดีีท่ี่�มีีแผนพััฒนาธุุรกิิจอย่่าง
ชััดเจน ให้้ผู้้�ลงทุุนติิดตามได้้ หรืือส่่งเสริิมการ
ลงทุุนในโครงสร้างพื้้�นฐานท่ี่�ภาครััฐต้้องการ
สนัับสนุุนเพื่่� อเพิ่่�มขีีดความสามารถในการ
แข่ง่ขัันของประเทศ
      ขณะเดีียวกัน TISA ในฐานะแพลตฟอร์์มการ
ลงทุุนระยะยาว จะช่่วยผลัักดัันให้้ผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจด้้านการเงิินพััฒนาผลิิตภัณฑ์์ บริิการ 
เครื่่� องมืือวางแผนการเงิิน และระบบให้้คำำ�
แนะนำำ�ท่ี่�ตอบโจทย์์ผู้้�ลงทุุนมากขึ้้�น สอดคล้้อง
กัับเป้้าหมายทางการเงิิน ระยะเวลาการลงทุุน 
และระดัับความเสี่่�ยงท่ี่�ยอมรับัได้้และเพิ่่�มโอกาส
ในการบรรลุุเป้้าหมายทางการเงิินในระยะยาว
อย่่างเป็็นระบบ ช่่วยลดพฤติิกรรมการลงทุุน
ตามกระแสหรือแรงจููงใจระยะสั้้� น  โดย                                       
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจมุ่่�งแข่่งขัันกัันบนพื้้�นฐานของ
ความเหมาะสมของคำำ�แนะนำำ� คุุณภาพการให้้
บริกิาร เกิิดการแข่ง่ขันัการให้บ้ริกิารท่ี่�ดีีขึ้้�น ภาย
ใต้้ต้้นทุุนท่ี่�เหมาะสม ทำำ�ให้้เกิิดระบบนิิเวศการ
ลงทุุนท่ี่�เอื้้�อต่่อผู้้�ลงทุุนมากขึ้้�น
    นางพรอนงค์์ บุุษราตระกููล เลขาธิิการ     
ก.ล.ต. กล่่าวว่า แนวคิดโครงการ TISA เป็็นก้้าว
สำำ�คัญในการปรัับเปล่ี่�ยน landscape ของการ
ออมและการลงทุุนของประเทศ จากระบบท่ี่�มีี
หลายผลิิตภัณฑ์์และหลายเงื่่� อนไข ไปสู่่�
โครงสร้างท่ี่�เรีียบง่่าย ชััดเจน และเชื่่�อมโยงกััน
มากขึ้้�น ภายใต้้บััญชีีเดีียวท่ี่�สามารถตอบโจทย์์
ประชาชนได้้ทุกุกลุ่่�มและครอบคลุุมทุกุช่ว่งชีีวิต

ก.ล.ต. เดิินหน้้าผลักดัน TISA
ยกระดัับสู่่�การลงทุุนระยะยาว
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       โดย TISA จะช่ว่ยให้้คนไทยบริิหารเงิินออมและการลงทุุน
ได้้อย่่างยืืดหยุ่่�นมากขึ้้�น สามารถปรัับพอร์์ตให้้เหมาะกัับเป้้า
หมายทางการเงิิน ระยะเวลาการลงทุุน และสถานการณ์์ในแต่่ละ
ช่ว่งเวลา ด้้วยคำำ�แนะนำำ�จากผู้้�เชี่่�ยวชาญท่ี่�น่า่เชื่่�อถืือภายใต้้การ
กำำ�กับของ ก.ล.ต.
       “ก.ล.ต. เชื่่�อว่่า TISA จะช่ว่ยยกระดัับคุุณภาพของการออม
การลงทุุน ให้้เป็น็การออมการลงทุุนท่ี่�มีีเป้า้หมาย มีีการบริหิาร
จััดการอย่า่งเป็น็ระบบ และสามารถต่อยอดไปสู่่�การสร้้างความ
มั่่�นคงทางการเงิินได้้ในระยะยาว ทั้้� งในระดัับบุุคคลและ
ครอบครััว เพื่่�อความอยู่่�ดีีมีีสุขทางการเงิิน (Financial well-             
being) ของประชาชน อัันเป็น็การเสริมิสร้้างรากฐานท่ี่�แข็็งแรง
ของเศรษฐกิิจโดยรวมของประเทศ”
    ทั้้�งนี้้� ท่ี่�ผ่่านมา ก.ล.ต. ได้้ประสานงานกัับหน่่วยงานท่ี่�     
เก่ี่�ยวข้้องอย่่างใกล้้ชิิด และอยู่่�ระหว่างจััดทำำ�รายละเอีียด                     
ข้้อเสนอเชิิงนโยบายและเงื่่� อนไขท่ี่�เก่ี่�ยวข้อง เพื่่�อเสนอต่่อ
กระทรวงการคลััง โดยทุุกภาคส่่วนท่ี่�เก่ี่�ยวข้องในตลาดทุุนพร้้อม
ให้้ความร่่วมมืือและสนัับสนุุนการผลัักดัันแนวคิด TISA ให้้
สามารถขับัเคลื่่�อนได้้อย่า่งเหมาะสมและเกิิดประโยชน์ส์ูงูสุดุต่่อ
ประชาชนและส่ว่นรวม
        สำำ�หรัับ โครงการ TISA ทาง ครม.ได้้มีีการอนุุมััติิให้้การออม
ส่่วนบุุคคลมีีวงเงิินลดหย่่อนภาษีีได้้ 8 แสน รวมทั้้�งเปิิดกว้้าง
บริิหารพอร์์ตลงทุุนตามความเสี่่�ยงตนเองได้้ทั้้�งตราสารหนี้้� 
ตราสารทุุน หลักทรััพย์์ในต่่างประเทศ โดยเริ่่�มต้้นมาแล้้วตั้้�งแต่่
วัันท่ี่� 1 มกราคม 2569 ท่ี่�ผ่า่นมา
         โดย นายเอกนิิติิ นิิติิทััณฑ์์ประภาศ รองนายกรััฐมนตรีีและ
รััฐมนตรีีว่าการกระทรวงการคลััง เปิิดเผยว่่า คณะรััฐมนตรีี
เศรษฐกิิจอนุุมััติิมาตรการการออมเพื่่�อรองรัับการใช้้ชีีวิตหลัง
เกษีียณ Thailand Individual Saving Account (TISA)ท่ี่�จะได้้
รับัสิิทธิปิระโยชน์ท์างภาษีีท่ี่�เหนือืกว่่า RMF และ PVD เนื่่�องจาก 
TISA ถืือเป็็นการส่่งเสริิมการออมและการลงทุุนแบบระยะ                  
ยาวเพื่่�อยกระดัับระบบการออมของประเทศ รองรัับโครงสร้้าง
ประชากรท่ี่�กำำ�ลังก้้าวเข้้าสู่่�สัังคมผู้้�สููงอายุุเต็็มรูปแบบในอีีกไม่่ก่ี่�
ปีีข้้างหน้้า
        “TISA จะเป็็นการปรับัโครงสร้้างแรงจููงใจด้้านภาษีีครั้้�งใหญ่ ่
ทั้้�งเพิ่่�มเพดานลดหย่อนการออมและยกเว้้นภาษีีเพื่่�อดึึงเงิินออม
เข้้าสู่่�ตลาดทุนุมากขึ้้�น โดยมาตรการนี้้� จะกำำ�หนดค่าลดหย่อ่นใน
การลงทุนุรวม ท่ี่�ไม่เ่กิิน 8 แสนบาท/ปี ีและจะยกเว้้นภาษีีเงิินได้้
หััก ณ ท่ี่�จ่่าย สำำ�หรัับเงิินลงทุุน 200,000 บาทแรก แต่่ต้้องถืือ
ครองสินิทรัพัย์์เกิิน 5 ปี”ี

     นอกจากนี้้� รััฐบาลยัังจะมีี โครงการออม plus 
เพื่่�อให้้ประชาชนเข้้าถึึงการลงทุุนท่ี่�มั่่�นคงผ่่าน
พัันธบััตรรััฐบาล  ลงทุุนขั้้�นต่ำำ� 1,000 บาท ตาม
ราคาตลาด  โครงการนี้้�จะช่ว่ยให้้ผู้้�มีีรายได้้น้้อย 
หรือืปานกลางสามารถเริ่่�มออมท่ี่�มั่่�นคงได้้ง่่ายขึ้้�น 
ขณะเดีียวกัน นอกจากนี้้� รััฐบาลจะสนัับสนุุนให้้
ประชาชนทำำ�ประกัันชีีวิตและประกัันวิินาศภััย 
เพื่่�อให้้คนซื้้�อประกัันความเสี่่�ยงมากขึ้้�น โดยให้้
มาตรการภาษีีจูงใจ
      สำำ�หรัับโครงการ TISA (Thailand Individual 
Savings Account) คืือบััญชีีออมและการลงทุุน
ส่่วนบุุคคลระยะยาวรูปแบบใหม่่ของภาครััฐไทย 
ท่ี่�ออกแบบมาเพื่่�อส่่งเสริมวินััยการออมและการ
ลงทุุนของคนไทย โดยเปิิดให้้ เ ลืือกลงทุุน
สินิทรัพัย์ไ์ด้้หลากหลายขึ้้�น และให้ส้ิทิธิปิระโยชน์์
ทางภาษีีท่ี่�จููงใจ ด้้วยการปรัับรููปแบบการลด
หย่อ่นให้้ยืืดหยุ่่�น (DIY) อนุุญาตให้้ผู้้�ท่ี่�ออมเลืือก
ลงทุุนได้้หลากหลาย ไม่่จำำ�กัดแค่่กองทุุนรวมแบบ
เดิิม แต่่ยัังรวมถึึงหุ้้�นไทยรายตััว กองทุุน ETF 
พันัธบัตัรรัฐับาล และประกัันบำำ�นาญ โดยท่ี่�วงเงิิน
ลดหย่่อนภาษีีนั้้�น จะสามารถนำำ�เงิินลงทุุนทุุก
ประเภท (ทั้้�งสิินทรััพย์์เดิิมอย่า่ง RMF, ThaiESG, 
กองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพ และสิินทรัพย์์ใหม่่) มา
รวมกันและลดหย่่อนภาษีีได้้สููงสุุดถึึง 800,000 
บาทต่อปีี 
   อีีกทั้้�งยัังมีีระบบตััวคููณลดหย่่อนภาษีี (Tax 
Multiplier) เพื่่�อช่ว่ยลดความเหลื่่�อมล้ำำ� โดยสิทิธิิ
ในการลดหย่่อนจะแบ่่งตามฐานรายได้้พึึง
ประเมิิน คืือ ผู้้�มีีรายได้้ไม่่เกิิน 1.5 ล้้านบาท/ปีี 
สามารถลดหย่อ่นได้้ 1.3 เท่่าของเงิินท่ี่�จ่่ายจริงิ ผู้้�
มีีรายได้้เกิิน 1.5 ล้้านบาท/ปีี สามารถลดหย่่อน
ได้้ 0.7 เท่่าของเงิินท่ี่�จ่่ายจริิง 
     สำำ�หรัับเงื่่�อนไขการถืือครอง TISA มุ่่�งเน้้นการ
ออมระยะยาวเพื่่�อวััยเกษีียณ ผู้้�ลงทุุนต้้องถืือ
ครองหลักทรัพย์์ในบััญชีี TISA อย่่างน้้อย 5 ปี ีและ
สามารถไถ่่ถอนได้้เมื่่�ออายุุครบ 55 ปีีบริิบููรณ์์
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     บจ. ไทยมีกีำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นจากกลุ่่�มธุุรกิจพลัังงานและปิิโตรเคมีทีี่่�ได้้ผลบวก             
จากราคาน้ำำ�มัันที่่�ปรัับสููงขึ้้�น ส่่งผลให้้ บจ. ที่่�เติิบโตในไตรมาสแรกของปีีนี้้� 
ประกอบด้้วย หมวดพลัังงาน ปิโิตรเคมีภัีัณฑ์์ สิินเชื่่�อรายย่่อย พาณิิชย์์ โรงแรม 
และเทคโนโลยี ีขณะที่่�กลุ่่�มธุุรกิจทั่่�วไปมีคีวามท้้าทายด้้านบริหิารจัดการต้นทุุน
          นายอััสสเดช คงสิริิ ิกรรมการและผู้้�จัดการ ตลาดหลักทรัพัย์แ์ห่ง่ประเทศไทย 
เปิิดเผยว่่า บจ. จำำ�นวน 813 บริิษััท คิิดเป็็น 93.7% จากทั้้�งหมด 868 บริิษััท (รวม 
SET และ mai ท่ี่�มีีกำำ�หนดส่ง่งบการเงิิน ณ สิ้้�นงวด 31 มีีนาคม 2569 และไม่ร่วม
กองทุุนรวมอสัังหาริิมทรััพย์์ กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน) นำำ�ส่ง่ผลการดำำ�เนิิน
งานไตรมาส 1/2569 พบว่่ามีี บจ. รายงานกำำ�ไรสุุทธิิ 624 บริิษััท คิิดเป็็น 76.8% 
ของ บจ. ท่ี่�นำำ�ส่ง่งบการเงิินทั้้�งหมด
      ผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 1/2569 เทีียบกัับไตรมาส 1/2568 บจ. ใน SET 
มีียอดขาย 4,239,969 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 1.2% แต่่มีีกำำ�ไรขั้้�นต้้น (Gross profit) 
1,042,628 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 24.7% กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน (Core profit) 
506,939 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 56.5% และ บจ. มีีกำำ�ไรสุทุธิ ิ369,201 ล้้านบาท เพิ่่�ม
ขึ้้�น 25.3% ด้้านฐานะการเงิินของ บจ. ณ วัันท่ี่� 31 มีีนาคม 2569 มีีอัตราส่ว่นหนี้้�
สิินต่่อทุนุ หรือื D/E ratio (ไม่่รวมอุตสาหกรรมการเงิิน) อยู่่�ท่ี่� 1.28 เท่่า ลดลงจาก 
1.34 เท่่า ณ ไตรมาส 1/2568
     “ในไตรมาส 1/2569 สถานการณ์ส์ู้้�รบในตะวัันออกกลางทำำ�ให้้ราคาน้ำำ�มััน
ปรับัสููงขึ้้�น จึึงทำำ�ให้้ บจ. ในหมวดพลังงาน หมวดปิโิตรเคมีีภัณฑ์์ มีีผลประกอบ
การปรัับดีีขึ้้�นจากอััตรากำำ�ไรท่ี่�สููงขึ้้�นและกำำ�ไรสิินค้้าคงคลััง ซึ่่�งได้้ประโยชน์์จาก
ค่่าการกลั่่�นท่ี่�ปรับัสููงขึ้้�นมาก ขณะท่ี่� บจ. ในธุุรกิิจทั่่�วไปอาจมีีความกดดัันด้้านการ
ขายและมีีความท้้าทายในการบริิหารจััดการต้้นทุนการผลิิต และ บจ. ในกลุ่่�ม
ธนาคารพาณิชิย์ ์ได้้รับัผลกระทบจากเศรษฐกิิจชะลอตััว สะท้้อนจากสินิเชื่่�อขยาย
ตััวเพียีงเล็็กน้้อย และอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลดต่ำำ�ลงจากปีก่ี่อน สำำ�หรับั บจ. ท่ี่�มีี
การเติิบโตในไตรมาสแรกของปีีนี้้� นอกเหนืือจากท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกัับราคาน้ำำ�มัันข้้าง
ต้้นแล้้ว คืือ หมวดธุุรกิิจท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกัับการท่่องเท่ี่�ยวและการใช้้จ่ายในประเทศ 
ได้้แก่่ พาณิชิย์์ โรงแรม เทคโนโลยีี และสินิเชื่่�อรายย่อ่ย” นายอััสสเดช กล่่าว

บจ. ไทยมีีผลประกอบการดีีขึ้�น 
ส่่วนใหญ่่ได้้ผลบวกราคาน้ำำ�มััน

    ด้้านผลการดำำ�เนิินงานของ บจ. ใน
ตลาดหลักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) นาย
ประพัันธ์์ เจริิญประวััติิ ผู้้�จัดการตลาด
หลักทรัพย์์เอ็็ม เอ ไอ (mai) เปิิดเผยว่่า 
บริิษััทจดทะเบีียน (บจ.) ใน mai จำำ�นวน 
216 บริิษััท คิิดเป็็น 97% จากทั้้�งหมด 222 
บริษัิัท (ไม่ร่วมบริษัิัทในกลุ่่�มท่ี่�เข้า้ข่า่ยอาจ
ถูกูเพิกิถอน หรือื NC บริิษััทท่ี่�ปิดิงบไม่่ตรง
งวด และบริิษััทท่ี่�ไม่น่ำำ�ส่ง่งบการเงิิน) นำำ�
ส่ง่ผลการดำำ�เนินิงานงวดไตรมาส 1/2569 
พบว่่า บจ. มีียอดขายรวม 51,660 ล้้าน
บาท เพิ่่�มขึ้้�น 3.3% ต้้นทุุนขายอยู่่�ท่ี่� 
38,159 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 3.1% ส่ง่ผลให้้
อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) ปรัับตััวดีีขึ้้�นเล็็ก
น้้อยจาก 26.0% มาอยู่่�ท่ี่� 26.1% ขณะท่ี่�
ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหาร (SG&A) 
9,581 ล้้านบาทปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 2.5% ส่ง่ผล
ให้้  บจ.  มีีกำำ�ไรจากการดำำ� เนิินงาน                           
(Operating Profit) อยู่่�ท่ี่� 3,920 ล้้านบาท 
เติิบโต 7.8% และมีีกำำ�ไรสุุทธิิรวม 2,526 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 25.3% ซึ่่�งสะท้้อนความ
สามารถในการปรับัตััวท่ี่�ดีี โดยอััตรากำำ�ไร
จากการดำำ�เนิินงาน (OPM) เพิ่่�มขึ้้�นจาก 
7.3% เป็็น 7.6% และอััตรากำำ�ไรสุุทธิิ 
(NPM) เพิ่่�มขึ้้�นจาก 4.0% เป็็น 4.8%
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     “ผลการดำำ�เนินิงานของ บจ. ใน mai ไตรมาส 1/2569 สามารถ
รัักษาอััตราการทำำ�กำำ�ไรได้้ดีี ท่่ามกลางความท้้าทายทางเศรษฐกิิจ 
ตลอดจนกำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริโิภคท่ี่�หดตัว ในขณะท่ี่�บริษัิัทบางกลุ่่�มใน
ตลาด mai ยังัคงมีีความสามารถในการบริิหารจััดการต้้นทุนท่ี่�ดีีเพื่่�อ
รัักษาความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรเอาไว้้ได้้ และบางบริิษััทมีีการ
ปรับัโครงสร้้างธุุรกิิจจึึงทำำ�ให้้มีียอดขายเติิบโตขึ้้�น โดยมีี 2 กลุ่่�มธุุรกิิจ
ท่ี่�มีียอดขาย และกำำ�ไรสุทุธิเิติิบโต ได้้แก่่ กลุ่่�มธุุรกิิจการเงิิน และกลุ่่�ม
บริกิาร ในขณะท่ี่�กลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่่�มสินิค้้า
อุุตสาหกรรม มีีผลประกอบการทรงตััว แต่่บางกลุ่่�มยัังได้้รัับแรง
กดดัันจากกำำ�ลังซื้้�อของผู้้�บริิโภคท่ี่�ชะลอตััว โดยเฉพาะกลุ่่�มสิินค้้า
อุุปโภค บริโิภค และกลุ่่�มอสังัหาริมิทรัพัย์์” นายประพัันธ์์กล่่าว
     ในส่ว่นของฐานะทางการเงิิน บจ. mai มีีสิินทรััพย์์รวม 313,795 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 3.7% จากสิ้้�นปีี 2568 โดยมีีอัตราส่ว่นหนี้้�สิินต่่อ
ทุุน (D/E ratio) อยู่่�ท่ี่� 0.74 เท่่า เพิ่่�มขึ้้�นจากสิ้้�นปีี 2568 ท่ี่�เท่่ากัับ 
0.70 เท่่า
     ปััจจุุบัันมีี บจ. ใน mai 229 บริิษััท (ข้้อมููล ณ วัันท่ี่� 25 พฤษภาคม 
2569) ดััชนีี mai ปิิดท่ี่�ระดัับ 214.37 จุุด มููลค่่าหลักทรัพัย์์ตามราคา
ตลาดรวม (Market Capitalization) อยู่่�ท่ี่� 208,266.94 ล้้านบาท 
มููลค่่าการซื้้�อขายเฉล่ี่�ย 374.93 ล้้านบาทต่อวััน
      ทั้้�งนี้้� ณ สิ้้�นเดืือนเมษายน SET Index ปิิดท่ี่� 1,493.69 จุุด เพิ่่�ม
ขึ้้�น 3.15% จากเดืือนก่่อนหน้า สอดคล้้องกัับทิิศทางตลาดหุ้้�นใน
ภูมูิภิาค และเพิ่่�มขึ้้�น 18.58% จากสิ้้�นปี ี2568 โดยกลุ่่�มอุตสาหกรรม
ท่ี่�ปรัับตััวดีีกว่่า SET Index เมื่่�อเทีียบกัับสิ้้�นปีี 2568 ได้้แก่่ กลุ่่�ม
เทคโนโลยีี กลุ่่�มสิินค้้าอุุตสาหกรรม และกลุ่่�มทรััพยากร

      ด้้านมูลูค่่าการซื้้�อขายเฉล่ี่�ยรายวัันรวมของ SET และ        
mai อยู่่�ท่ี่� 58,688 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 48.88% จากช่ว่ง
เดีียวกันของปีีก่่อน ส่ง่ผลให้้ในช่ว่ง 4 เดืือนแรกของปีี 
2569 มููลค่่าการซื้้�อขายเฉล่ี่�ยรายวัันรวมอยู่่�ท่ี่� 63,646 
ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 51.45% จากช่่วงเดีียวกันของปีีก่่อน
     ในเดืือนเมษายน 2569 ผู้้�ลงทุุนต่่างประเทศขายสุุทธิิ 
2,513 ล้้านบาท อย่า่งไรก็็ตาม ตั้้�งแต่่ต้้นปีีถึึงสิ้้�นเดืือน
เมษายน 2569 ยัังคงมีียอดซื้้�อสุุทธิิ 16,638 ล้้านบาท
   ผู้้�ลงทุุนต่่างประเทศยัังคงมีีสััดส่่วนมููลค่่าการซื้้�อ     
ขายสููงสุุดท่ี่�ระดัับ 54.43% ของมููลค่่าการซื้้�อขายรวม 
ตามด้วยผู้้�ลงทุุนรายย่อ่ยในประเทศ 31.68% ผู้้�ลงทุุน
สถาบัันในประเทศ 7.53% และบริิษััทหลักทรััพย์์ 
6.37%
   มีีบริิษััทเข้้าจดทะเบีียนใหม่ซื้้�อขายในตลาดหลัก
ทรััพย์์ฯ 1 บริิษััทได้้แก่่ บมจ. ยููนิิคพลาสติก อิินดััสตรีี 
(UNIX)
       Forward P/E ของตลาดหลักทรัพัย์ฯ์ ณ สิ้้�นเมษายน 
2569 อยู่่�ท่ี่�ระดัับ 15.16 เท่่า สููงกว่่าค่่าเฉล่ี่�ยของ
ตลาดหลักทรัพัย์ใ์นเอเชีียซ่ึ่�งอยู่่�ท่ี่�ระดัับ 12.96 เท่่า และ 
Historical P/E อยู่่�ท่ี่�ระดัับ 17.05 เท่่า ต่ำำ�กว่่าค่่าเฉล่ี่�ย
ของตลาดหลักทรัพย์ใ์นเอเชีียซ่ึ่�งอยู่่�ท่ี่�ระดัับ 17.31 เท่่า
       อััตราเงิินปัันผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์ฯ์ ณ 
สิ้้�นเมษายน 2569 อยู่่�ท่ี่�ระดัับ 4.42% สููงกว่่าค่่าเฉล่ี่�ย
ของตลาดหลักทรััพย์์ในเอเชีียซึ่่�งอยู่่�ท่ี่� 2.76%
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        จากกรณีีท่ี่�มีีการอภิิปราย ในการประชุุมสภาผู้้�แทน
ราษฎร เมื่่�อวัันท่ี่� 14 พฤษภาคม 2569 ซึ่่�งมีีกรณีีของ
บริษัิัท ฟิินัันเซียี เอกซ์์ จำำ�กัด (มหาชน) หรืือ FSX ท่ี่�มีี
การเพิ่่�มทุนุ และไม่ม่ีีการทำำ�เสนอซื้้�อหลักทรัพย์ท์ั้้�งหมด 
(tender offer) สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลััก
ทรัพัย์์และตลาดหลัักทรัพัย์์ (ก.ล.ต.) ขอให้้ข้้อมููลว่่า 
กรณีีท่ี่�ผู้้�ถือหุ้้�นมีีการเปล่ี่�ยนแปลงสััดส่่วนการถืือหุ้้�น
อย่่างมีีนััยสำำ�คัญ โดยถึึงหรือข้้ามทุุกร้้อยละ 5 ของ
จำำ�นวนสิิทธิิออกเสีียงทั้้�งหมด (ไม่่ว่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นหรือ
ลดลง) จะต้้องมีีการรายงานเพื่่� อให้้ผู้้�ลงทุุนทราบ
เป็็นการทั่่�วไป และหากถืือครองหุ้้�นจนถึึงหรือข้้ามจุด 
(trigger point) จะต้้องทำำ�คำำ�เสนอซื้้�อ เช่น่ 25% 50% 
หรือ 75% ของจำำ�นวนสิทิธิอิอกเสีียงทั้้�งหมด ต้้องทำำ�คำำ�
เสนอซื้้�อหลัักทรัพัย์์เป็น็การทั่่�วไป (tender offer) โดย
มีีการยกเว้้นหน้าท่ี่�การรายงานและการทำำ� tender 
offer อยู่่�หลายกรณีี เช่น่ การได้้หุ้้�นมาตามสิิทธิิท่ี่�มีีอยู่่�
เดิิม ไม่่ว่่าจะเป็็นมรดก, right offering (RO), stock 
dividend หรืือ การได้้มาเนื่่�องจากการทำำ�คำำ�เสนอซื้้�อ 
หรือืการใช้ส้ิทิธิแิปลงสภาพตามหลักทรัพย์์แปลงสภาพ
ท่ี่�ได้้มาจากคำำ�เสนอซื้้�อ เป็็นต้้น ซึ่่�งข้้อยกเว้้นกรณีี RO 
ดัังกล่่าว เป็็นข้้อกำำ�หนดท่ี่�มีีมาตั้้�งแต่่ปีี 2538 และได้้มีี
การปรัับปรุุงให้้มีีความเข้้มงวดมากขึ้้�นในปีี 2562 โดย
ให้้ยกเว้้นเฉพาะกรณีีท่ี่�มีีการใช้้สิิทธิิ RO ตามสััดส่่วน
เท่่านั้้�น และหากมีีการได้้มาจนถึึงหรือข้้าม trigger 
point ข้อ้ยกเว้้นจะสิ้้�นสุดุลงเมื่่�อมีีการได้้หุ้้�นเพิ่่�มขึ้้�นอีีก 
แม้้เพีียง 1 หุ้้�นก็็ตาม (one share rule) 
      กรณีีการเพิ่่�มทุุนของ FSX ในปีี 2568 และมีีผู้้�ถือ
หุ้้�นท่ี่�มีีหุ้้�นเพิ่่�มขึ้้�นจนข้้าม trigger point นั้้�น ได้้มาจาก 
RO ซ่ึ่�งเป็็นการใช้้สิิทธิิไม่่เกิินสิิทธิิของผู้้�ถือหุ้้�นเดิิม จึึง
ได้้รัับการยกเว้้นหน้้าท่ี่�ในการทำำ� tender offer และ
รายงานตามมาตรา 246 ซึ่่�งเป็็นไปตามเกณฑ์์ดัังกล่่าว
ข้้างต้้น นอกจากนี้้� การเสนอขายหุ้้�น RO ของผู้้�ถือหุ้้�น
ตามสัดัส่ว่น ได้้รับัยกเว้้นการขออนุญุาตเสนอขายจาก 
ก.ล.ต. ตามมาตรา 33(3) แห่ง่ พ.ร.บ. หลักทรััพย์์ฯ

         ในประเด็็นท่ี่�มีีการตั้้�งข้อ้สัังเกตเก่ี่�ยวกับกรณีีท่ี่�สำำ�นักงานป้อ้งกััน
และปราบปรามการฟอกเงิิน (ปปง.) ได้้ดำำ�เนิินการยึึดอายััด
ทรััพย์์สิินกัับกลุ่่�มบุคคลบางกลุ่่�ม จะพิิจารณาได้้ว่่า กลุ่่�มบุคคลดััง
กล่่าวเป็็นกลุ่่�มบุคคลเดีียวกันตาม พ.ร.บ. หลักทรัพย์์ฯ ท่ี่�ต้้องทำำ� 
tender offer หรืือต้้องรายงานตามมาตรา 246 หรืือไม่น่ั้้�น ก.ล.ต. 
ขอชี้้�แจงว่่า การเป็น็บุุคคลในกลุ่่�มเดียีวกัน ตาม พ.ร.บ. หลัักทรัพัย์ฯ์ 
มีขี้อ้พิจารณาที่่�แตกต่่างจากการยึดอายััดทรัพัย์์สินิของ ปปง. และ/
หรืือหน่่วยงานอ่ื่�น ซึ่่�งท่ี่�ผ่่านมา ก.ล.ต. ได้้ดำำ�เนิินการตามขั้้�นตอน
ภายใต้้อำำ�นาจหน้า้ท่ี่�ท่ี่�มีีอยู่่� กล่่าวคือ ดำำ�เนินิการรวบรวมพยานหลัก
ฐาน ซ่ึ่�งรวมถึึงการประสานงานกัับหน่่วยงานท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องทั้้�งในและ
ต่่างประเทศ เพื่่�อให้้การดำำ�เนิินการบัังคัับใช้้กฎหมายเป็็นไปอย่่าง
รััดกุุมต่อไป ทั้้�งนี้้� หากพบว่่ามีีการกระทำำ�ความผิดตามกฎหมายท่ี่� 
ก.ล.ต. กำำ�กับดููแล ไม่่ว่่าจะกระทำำ�โดยบุุคคลใดหรืือกลุ่่�มบุคคลใด 
ก.ล.ต. จะดำำ�เนิินการตามกฎหมายอย่า่งเคร่ง่ครััดทุุกกรณีี
         ในส่ว่นข้อ้สงสัยักรณีีการแก้้ไขข้อ้บังัคัับบริษัิัทจดทะเบียีนเพื่่�อ
เพิ่่�มกลไกป้้องกััน “ทุุนเทา” ขอให้้ข้้อมููลว่่า ประเด็็นการแก้้ไขข้้อ
บังัคัับและการออกเสีียงของผู้้�ถือหุ้้�นบางกลุ่่�มต้้องเป็็นไปตาม พ.ร.บ. 
บริิษััทมหาชนฯ ซึ่่�งไม่่อยู่่�ภายใต้้ขอบเขตของ พ.ร.บ. หลักทรัพย์์ฯ 
อย่่างไรก็็ตาม ก.ล.ต. ได้้ประสานงานและส่่งเรื่่�องให้้หน่่วยงานท่ี่�
เก่ี่�ยวข้้องพิิจารณาประเด็็นการใช้้สิิทธิิออกเสีียงของผู้้�ถือหุ้้�นบาง
กลุ่่�ม นอกจากนี้้� ยัังผลัักดัันบทบาทของผู้้�ลงทุุนสถาบัันและสมาคม
ต่่าง ๆ  ให้เ้ห็น็ความสำำ�คัญของการดำำ�เนินิการในเรื่่�องดัังกล่่าว ซึ่่�งเห็น็
ได้้จากการท่ี่�สมาคมบริษัิัทจัดการลงทุนุร่ว่มแสดงจุุดยืืนเชิงิรุุกในการ
ขัับเคลื่่� อนธรรมาภิิบาลตลาดทุุนไทย และความสำำ�คัญของ
กระบวนการคััดกรองคุุณสมบััติิกรรมการบริิษััทจดทะเบีียน
     การดำำ�เนิินการของ ก.ล.ต. ภายใต้้การบููรณาการกัับหน่ว่ยงาน
ภาครััฐ ได้้แก่่ กระทรวงการคลัง กองบัังคัับการปราบปรามการกระ
ทำำ�ความผิิดเกี่่�ยวกับอาชญากรรมทางเศรษฐกิิจ (บก.ปอศ.) กรม
สอบสวนคดีพีิิเศษ ปปง. และกรมพััฒนาธุุรกิจการค้้า ซึ่่�งท่ี่�ผ่า่นมา
สามารถสนัับสนุุนการดำำ�เนิินการตามกฎหมายของหน่ว่ยงานอื่่�น ๆ 
เช่่น การยึึดอายััดทรััพย์์สิิน เป็็นต้้น ทั้้�งนี้้� การดำำ�เนิินการและการ
บัังคัับใช้้กฎหมายของ ก.ล.ต. เป็็นไปด้้วยความเป็็นอิิสระ และมุ่่�ง
ประโยชน์์ส่ว่นรวมในการสร้้างความเชื่่�อมั่่�นต่่อตลาดทุุนไทย

ก.ล.ต. ให้้ข้้อมููลการดำำ�เนิินการ กรณีี ‘ทุุนเทา’



       

        

1.อาสาฯ Visit ครั้้�งท่ี่� 4/2569 @FM

      สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม ให้้กัับสมาชิิกอาสาพิิทัักษ์์สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น เข้้าเยี่่�ยมชมและรัับฟัังวิิสััยทััศน์์ของ                       
ผู้้�บริหิาร บริษัิัทผู้้�ผลิิตและจำำ�หน่า่ยไก่่ชำำ�แหละ และ ธุุรกิิจผลิิต-จำำ�หน่า่ยไก่่แปรรููปปรุุงสุกุ บริษัิัท ฟู้้�ดโมเม้น้ท์์ จำำ�กัด (มหาชน) 
- FM โดย คุุณณัฐพล ดุุษฎีโีหนด - CEO , คุุณเชฎฐพล ดุุษฎีโีหนด – รอง CEO และ คุุณสุุเมธ มาสิิลีรีังัส ่ - CFO มีีการเปิิดให้้
เข้้าเยี่่�ยมชมกระบวนการผลิิต ณ โรงงาน ตำำ�บลบ่อ่สุุพรรณ อำำ�เภอสองพี่่�น้้อง จ.สุุพรรณบุุรีี เมื่่�อวัันท่ี่� 6 พฤษภาคม 2569
       ข้้อมููลจำำ�เพาะ : FM เป็็นหนึ่่�งในบริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�เข้้าร่ว่มโครงการJump+ โดยวางเป้้าหมายการเติิบโตของยอดขาย
จาก  7,000 ล้้านบาท เป็็น 10,000 ล้้านบาท ในอีีก 3 ปีี ข้้างหน้้า (2571)

        สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม ติิดอาวุุธทางปัญัญา ครั้้�งที่่� 9/2569 ให้้กัับสมาชิิกชมรมอาสาพิิทัักษ์์สิิทธิิผู้้�ถือ
หุ้้�น มาเล่่า + แชร์์ ประสบการณ์์ภาคสนาม ในเรื่่�อง 4 จุุดยืืนสมาคมฯ ในการ Vote No คืือ วาระจร , ผู้้�สอบบััญชีีมีีเงื่่�อนไข , 
กรรมการอิิสระดำำ�รงตำำ�แหน่ง่เกิิน 9 ปีี และ การเพิ่่�มทุุนแบบ General Mandate – GM รวมถึึงเรื่่�อง Alert Stocks, Jump+ 
ทั้้�งนี้้� ได้้รัับเกีียรติิจาก คุุณมงคล ลีลีาธรรม - นายกสมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย มาพบปะพี่่�น้้องอาสาฯ ในคราวเดีียวกันด้้วย 
ณ หอประชุุมศุุกรีีย์์ แก้้วเจริิญ ชั้้�น 3 อาคาร B ตลท. เมื่่�อวัันพฤหััสบดีีท่ี่� 7 พฤษภาคม 2569 ท่ี่�ผ่า่นมา

2. ติิดอาวุธุทางปััญญา ครั้้�งท่ี่� 9/2569
ตอน Close Door : เล่่าเรื่่�องจริงิ อิงิภาคสนาม ???

TIA ACTIVITIES
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TIA ACTIVITIES

3. อาสาฯ Visit ครั้้�งท่ี่� 5/2569 @MOSHI 
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       สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม ให้้กัับสมาชิิกอาสาพิิทัักษ์์สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น เข้้าเยี่่�ยมชมและรัับฟัังวิิสััยทััศน์์ของผู้้�
บริิหาร บริิษััทค้าปลีีก ขายสิินค้้าท่ี่�ทัันสมััย ครบครััน ตอบโจทย์์ทุุกเพศทุุกวััย และเป็็นหนึ่่�งในบริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�เข้้าร่ว่ม
โครงการ Jump + บริษัิัท โมชิิ โมชิิ รีเีทล คอร์ป์อเรชั่่�น จำำ�กัด (มหาชน) - MOSHI นำำ�โดย คุุณสง่่า บุุญสงเคราะห์์ - CEO 
, คุุณศุุภรดา โรจน์์วััฒนะ - CFO และ คุุณปิยิะทิิพย์์ ดิิลกศร่ - นัักลงทุุนสััมพัันธ์์ ณ คลัังสิินค้้าบริิษััทฯ ตำำ�บลอ้้อมใหญ่ ่
อำำ�เภอสามพราน จัังหวััดนครปฐม เมื่่�อวัันพฤหััสบดีีท่ี่� 28 พฤษภาคม 2569  
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โดย ดร.มงคล ลีีลาธรรม
นายกสมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

       สมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทยกำำ�ลังก้้าวสู่่�จุดเปล่ี่�ยนครั้้�งสำำ�คัญ
ในการยกระดัับบทบาท จากการเป็็นเพีียงผู้้�ปกป้อ้งสิทิธิหิน้า้งาน 
ไปสู่่�การเป็็นผู้้�ส่่งเสริิมและขัับเคลื่่�อนให้้บริิษััทจดทะเบีียนและ                
ผู้้�ลงทุนุก้้าวทันบริิบทโลกยุุคใหม่ไ่ปพร้อ้มๆกััน
     เมื่่�อวัันพฤหััสบดีีท่ี่� 21 พฤษภาคม 2569 ท่ี่�ผ่า่นมา ผมได้้เข้้า
ร่ว่มประชุุมหารือืกัับ ศาสตราจารย์พิิเศษ กิิติิพงศ์ ์อุุรพีพีัฒันพงศ์ ์
ประธานกรรมการตลาดหลักทรัพย์์แห่ง่ประเทศไทย และก่่อนนี้้�
ผมได้้พบเพื่่�อหารือืกัับ นายอััสสเดช คงสิริิ ผู้้�จัดการ ตลท. และได้้
เข้า้ร่ว่มการประชุุมคณะกรรมการสภาธุุรกิจตลาดทุุนไทย ครั้้�งท่ี่� 
5/2569  ซ่ึ่�งผมได้้เสนอทิิศทางและแนวทางการทำำ�งานของสมา
คมฯ ให้้มีีความคมชััด สมบูรณ์์ครบถ้้วนตามเจตนารมณ์์ของ
วััตถุปุระสงค์์สมาคมข้อ้ 4.1 ท่ี่�มุ่่�งคุ้้�มครองปกป้อ้งสิทิธิขิองผู้้�ลงทุนุ 
ควบคู่่�ไปกัับการผลัักดัันให้้บริิษััทผู้้�ออกหลักทรัพย์์เกิิดการ
ปรัับปรุุงเปล่ี่�ยนแปลงเพื่่�อการเจริิญเติิบโตท่ี่�ยั่่�งยืืน ภายใต้้การ
กำำ�กับดููแลกิิจการท่ี่�ดีี โดยสมาคมฯ ได้้นำำ�กรอบประเด็็นเชิิง
ยุุทธศาสตร์การเปล่ี่�ยนผ่่านสู่่�การดำำ�เนิินธุุรกิิจท่ี่�คำำ�นึึงถึึงสิ่่�ง
แวดล้้อม สัังคม และบรรษััทภิบาลอย่่างเต็็มรูปแบบ เป็็นโจทย์์
ยุุทธศาสตร์เ์ชิงิรุุกเพื่่�อขับัเคลื่่�อนให้เ้กิิดผลในทางปฏิิบัติัิ
    การดำำ�เนินิงานจะเริ่่�มต้้นด้้วยการสร้า้งความเชื่่�อมั่่�นในตลาด           
ทุุน ซึ่่�งจำำ�เป็็นต้้องเกิิดจากความน่่าเชื่่�อถืือของผู้้�ทำำ�หน้้าท่ี่�ตรวจ
สอบเป็น็ก้้าวสำำ�คัญ สมาคมฯ จึึงมุ่่�งยกระดัับกฎบัตัรและมาตรฐาน
การปฏิิบััติิงานของอาสาพิิทัักษ์์สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�นให้้มีีความโปร่่งใส 
ซื่่�อสัตัย์สุุจริติ เป็็นกลางและปราศจากผลประโยชน์ทัับซ้อ้น เพื่่�อ
ทำำ�หน้้าท่ี่�เป็็นต้้นแบบด้้านการกำำ�กับดููแลกิิจการท่ี่�ดีีอย่่างเป็็นรููป
ธรรม ( Shareholder Activism ) ซ่ึ่�งในส่ว่นนี้้�มีีความสอดคล้้อง
อย่า่งลึึกซึ้้�งกัับเป้้าหมายการพััฒนาท่ี่�ยั่่�งยืนืของสหประชาชาติิ ว่่า
ด้้วยสัันติิภาพ ความยุติิธรรม และสถาบัันท่ี่�เข้้มแข็็ง โดยมุ่่�งเน้้น
การสร้า้งสถาบันัท่ี่�มีีความรับัผิดิชอบ โปร่ง่ใสในทุุกระดัับ และช่ว่ย
ลดการทุจุริติประพฤติิมิชิอบในตลาดทุุนไทยอย่า่งยั่่�งยืนื

      และสมาคมฯ ยังัมองถึึงความเท่่าเทีียม และการลดผลกระทบต่่อ
สิ่่�งแวดล้้อม โดยการนำำ�บทบาทของอาสาพิิทัักษ์์สิทิธิฯิ ไปผลัักดัันให้้
บริิษััทจดทะเบีียนช่่วยลดคาร์์บอนฟุุตพริ้้�นท์์หรืือปริิมาณก๊๊าซเรืือน
กระจก อัันสอดคล้้องกัับเป้้าหมายในการรัับมืือกัับการเปล่ี่�ยนแปลง
สภาพภููมิิอากาศ อีีกทั้้�งการจััดประชุุมระบบออนไลน์์ให้้มีีมาตรฐาน 
ปลอดภััย เป็็นการช่่วยลดความเหลื่่�อมล้ำำ�ในการเข้้าถึึงข้้อมููล เปิิด
โอกาสให้ผู้้้�ถือหุ้้�นรายย่อ่ยทุกุกลุ่่�ม รวมถึึงผู้้�สูงูอายุุ ผู้้�พิกิาร และผู้้�ท่ี่�อยู่่�
ห่า่งไกล สามารถเข้า้ถึึงระบบเพื่่�อส่ง่เสีียงซักัถามและรักัษาสิทิธิขิอง
ตนเองได้้อย่า่งเท่่าเทีียม 
         มุ่่�งเน้น้การสร้า้งความยั่่�งยืนืในระยะยาวผ่า่นการบ่ม่เพาะนักัลงทุนุ
รุ่่�นใหม่ท่ี่�มีีจิตสำำ�นึึก ไปสู่่�การเป็็นผู้้�สร้างและส่่งต่่อองค์์ความรู้้�เชิิงรุุก 
ผ่า่นการร่ว่มความร่ว่มมือืกัับสถาบันัการศึึกษาเพื่่�อออกแบบหลักสูตูร
และเครื่่�องมือืการลงทุนุท่ี่�รับัผิดิชอบ มุ่่�งให้ค้นรุ่่�นใหม่แ่ละอาสาพิทัิักษ์์
สิทิธิมิีีความรู้้�เท่่าทััน โดยเพิ่่�มทักษะด้้านดิิจิิตอลและ AI ในการวิิเคราะห์์
รายงานประจำำ�ปี ี (56-1)ทั้้�งงบการเงิินและรายงานความยั่่�งยืนืควบคู่่�
กััน เพื่่�อใช้ส้ิทิธิ์์�และเสีียงในการผลัักดัันให้ภ้าคธุุรกิิจทำำ�ในสิ่่�งท่ี่�ถูกูต้้อง
ท้้ายท่ี่�สุดุ สมาคมฯ มุ่่�งหวัังท่ี่�จะแปรเปล่ี่�ยนพลัังของโซเชีียลมีีเดีียและ
เทคโนโลยีีดิจิิทััลให้้กลายเป็็นเครื่่�องมืือในการสร้างพลัังข้้อมููลให้้กัับ
สังัคม โดยการปรับัปรุุงระบบการสื่่�อสารให้ม้ีีความต่อเนื่่�องและเข้า้ใจ
ง่่าย มุ่่�งสร้างการเปล่ี่�ยนกฎระเบีียบหรือสิทิธิผิู้้�ถือหุ้้�นท่ี่�ดูซูับัซ้อ้นให้เ้ป็น็
เรื่่�องใกล้้ตััว พร้้อมทั้้�งสร้างแนวร่วมและระบบนิิเวศแห่ง่ความร่วมมือ
ในการเฝ้้าระวัังความโปร่่งใส ซึ่่�งแนวทางนี้้�สอดคล้้องอย่่างยิ่่�งกัับ                   
เป้า้หมายเพื่่�อการพััฒนาท่ี่�ยั่่�งยืนื โดยมุ่่�งระดมสรรพกำำ�ลังและการแลก
เปล่ี่�ยนข้้อมููล (Your Data) ท่ี่�ถููกต้้องจากหลากหลายภาคส่่วน เพื่่�อ                
ขับัเคลื่่�อนให้เ้กิิดบรรทััดฐานใหม่ใ่นการลงทุนุไทย
     การปรับัเปล่ี่�ยนกระบวนทััศน์จ์ากผู้้�ตรวจสอบมาเป็น็ผู้้�ส่ง่เสริมใน
ครั้้�งนี้้� จึึงถืือเป็็นก้้าวสำำ�คัญท่ี่�จะทำำ�ให้้สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทยทำำ�
หน้้าท่ี่�ส่่งเสริมและร่่วมพัฒนาทั้้�งบริิษััทจดทะเบีียนและผู้้�ลงทุุนให้้
เติิบโตอย่า่งมั่่�นคงอย่า่งยั่่�งยืนื




